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CNPJ n° 49.336.860/0001-90

[ RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ]

Em cumprimento as disposices legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas., as Demonstragoes Financeiras relativas aos exercicios findos em 30 de junho de 2014 e 2013, bem como o Relatério dos Auditores Independentes.

[

BALANCOS PATRIMONIAIS - 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013

(Em milhares de Reais)

]

Ativo 2014 2013  Passivo 2014 2013
Circulante 4.099.844 3.025.899  Circulante 3.561.212 1.577.791
Disponibilidades 23.135 5.900 Depésitos 709.456 559.818
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 1.212.594 1.232.971 Depdsitos a vista 2.309 1.426
Aplicagdes no mercado aberto 589.998 1.192.736 Depdsitos interfinanceiros 253.151 246.784
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 204.235 40.235 Depésitos a prazo 453.996 311.608
Aplicagbes em moeda estrangeira 418.361 - Captacgdes no mercado aberto 167.321 34.310
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros Carteira propria 122 34.310
derivativos 472.975 625.046 Carteira de terceiros 167.199 -
Carteira prépria 225.549 363.578 Recursos de aceites e emissao de titulos 13.062 40.807
Vinculados a compromissos de recompra 1238 34.391 Recursos de letras imobilidrias, hipotecérias, de créditos
Vinculados & prestacédo de garantias 231.725 154.501 e similares 13.062 40.807
Instrumentos financeiros derivativos 15.578 72.576 Relacdes interdependéncias 692 14.512
Relagdes interfinanceiras 2.439 668 Recursos em transito de terceiros 692 14512
Créditos vinculados: Obrigagdes por empréstimos 2.189.823 845.574
Dep6sitos no Banco Central do Brasil 2.395 562 Empréstimos no exterior 2.189.823 845.574
Correspondentes 44 106 Instrumentos financeiros derivativos 67.902 15.133
Operacdes de crédito 160.622 164.609 Instrumentos financeiros derivativos 67.902 15.133
Operagoes de crédito - setor privado 160.728 164.659 Outras obrigacdes 412.956 67.637
Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa (-) (106) (50) Carteira de cambio 398.657 37.066
Outros créditos 2.227.647 996.314 Fiscais e previdencidrias 7.837 15.014
Carteira de cambio 2.214.140 962.607 Negociacao e intermediacéo de valores 44 9.498
Rendas a receber 27 27 Diversas 6.418 6.059
Negociacéo e intermediacéo de valores 878 - Exigivel a longo prazo 404.592 1.195.619
Diversos 12.607 34.265 Depésitos 345.719 557.098
Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa (-) - (585) Depdsitos a prazo 345.719 557.098
Outros valores e bens 432 391 Obrigacdes por empréstimos - 578.847
Outros valores e bens 5 46 Empréstimos no exterior - 578.847
Despesas antecipadas 427 345 Instrumentos financeiros derivativos 1.613 2.428
Realizavel a longo prazo 439.150 300.777 Instrumentos financeiros derivativos 1.613 2.428
Titulos e valores mol os e instrumentos financeiros Outras obrigacées 57.260 57.246
derivativos 106.790 4.861 Fiscais e previdencidrias 53.813 45.703
Carteira prépria 106.339 - Diversas 3.447 11.543
Instrumentos financeiros derivativos 451 4.861 Resultados de exercicios futuros 607 745
Operagdes de crédito 190.387 175.096 Resultados de exercicios futuros 607 745
Operagoes de crédito - setor privado 190.387 175.096  Patriménio liquido 575.180 555.483
Outros créditos 141.973 120.820 Capital:
Diversos 141.973 120.820 De domiciliados no exterior 350.492 350.492
Permanente 2.597 2.962 Reserva de capital 1.337 880
Investimentos 249 249 Reserva de lucros 209.611 189.547
Outros investimentos 249 249 Ajuste ao Valor de Mercado - TVM e Derivativos - (323)
Imobilizado de uso 2221 2.511 Lucros acumulados 13.740 14.887
Outras imobilizagdes de uso 11.179 11.216
(-) Depreciagdes acumuladas (8.958) (8.705)
Intangivel 127 202
Ativos intangiveis 284 284
(-) Amortizagdo acumulada (157) (82)
Total do ativo 4.541.591 3.329.638  Total do passivo 4.541.591 3.329.638
As notas sdo parte ir das 100
DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)
Ajuste
__Capital social ao valor de
Capital Reserva Reserva de lucros -TVMs Lucros
Eventos realizado de capital Legal Estatutaria e derivativos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 350.492 723 28.221 160.542 589 - 542.567
Ajuste ao valor de mercado - TVMs e derivativos N - - (2.912) N N
Lucro liquido do semestre - - - - - 15.671 12.759
Constituigao de reserva legal - - 784 - - (784) -
Constituicao de outras reservas - 157 - - - - 157
Saldos em 30 de junho de 2013 350.492 880 29.005 160.542 (323) 14.887 555.483
Saldos em 31 de dezembro de 2013 350.492 1.286 30.584 178.304 (29) - 560.637
Lucro liquido do semestre - - - - 14.463 14.463
Ajuste ao valor de mercado - TVMs e derivativos - - - - 29 - 29
Constituicao de reserva legal - - 723 - - (723) -
Constituigdo de outras reservas - 51 - - - - 51
Saldos em 30 de junho de 2014 350.492 1.337 31.307 178.304 - 13.740 575.180
As notas explic sao parte ir das o]

1 CONTEXTO OPERACIONAL
O ING Bank N.V,, (Filial de Sao Paulo), por meio de autorizagdo outorgada pelo Decreto n® 94.368,
de 25 de maio de 1987, opera no Brasil como filial do ING Bank N.V. de Amsterda, Holanda, o qual
possui a totalidade do capital da filial. A Filial esta autorizada a praticar de banco ,

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)

i) Imposto de renda e contribuigéo social

A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do

adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais estabelecidos. A provisao para
ibuicao social foi constituida a aliquota de 15% sobre o lucro liquido ajustado pelos itens definidos

inclusive cambio e custédia de titulos e valores mobiliarios.

2 APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As demonstragdes financeiras sao preparadas de acordo com as disposigoes da Lei das Sociedades
por Agbes, considerando as alteragoes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09, e normas
emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstancladas no Plano Contabil das Instituices

em legislagdo especifica. Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuiao social apurados em
semestres anteriores sdo compensados respeitado o limite de 30% do lucro tributavel.

Os créditos tributarios de imposto de renda e de conmbulgao social sao calcu\ados sobre as dmerengas
tempordrias, prejuizo fiscal e base negativa, em com o
futura, determinada pela Resolugéo n® 3.059/02 do BACEN.

)] do de

do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), e incluem que fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragéo para determinagéo do valor adequado
a ser registrado. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a provisao para
contingéncias, registradas de acordo com a Resolugao n® 3.823, de 16 de dezembro de 2009 e
Carta-Circular n° 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, do BACEN, e a valorizagao de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos. A liquidagao das transagdes envolvendo essas
estimativas poderé resultar em valores divergentes devido a imprecisoes inerentes ao processo de sua
determinacéo. A Filial revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

3 RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Caixa e equivalentes de caixa
Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e aplicagdes interfinanceiras de
liquidez, com prazo de vencimento igual ou inferior a noventa dias contados da data de sua emissao,
cujos recursos podem ser convertidos imediatamente em caixa, e estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudanga em seu valor.
Em 30 de junho de 2014 e 2013, o caixa e equivalentes de caixa estavam compostos por:

2014 2013

As receitas e despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia, observado o critério
“pro rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.
k) Remuneragao baseada em agoes
Conforme CPC 10 (Resolugao n® 3.989/11), para de
liquidadas em instrumento de patriménio, a Entidade mensurara os bens ou servigos recebidos e o
correspondente aumento no patriménio liquido pelo valor justo.
4 GERENCIAMENTO DE RISCOS
O gerenciamento e 0 acompanhamento das exposigdes aos riscos de mercado, risco de crédito, risco de
liquidez e risco operacional sao efetuados por areas independentes de forma consolidada, como segue:
* Risco de mercado - a area responsavel pelo gerenciamento do risco de mercado (MRM) esta
subordinada a Diretoria responsavel pelos riscos do Conglomerado. A possibilidade de perdas
resultantes da flutuacdo nos valores de mercado de posi¢des detidas pelo C

Sao Paulo, 21 de agosto de 2014. A Diretoria

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)

2014 2013
da inter ao fi il 36.355 72.890
Operagbes de crédito 21.929 13.356
Resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios 110.158 59.338
Resultado com |ns|rumen(os ﬂnancelros derivativos (95.732) 196
D dai 2434 (31.940)
Operagoes de captagao no mercado (62.830) (39.716)
Operagdes de empréstimos e repasses 149.684 (86.441)
Resultado de operagdes de cambio (84.400) 94.765
Provisao para créditos de I\quldagao duwdosa (20) (548)
bruto da il 38.789 40.950
Outras receitas (despesas) operacionais (14.300) (16.445)
Receitas de prestacao de servicos 3.122 1.291
Despesas de pessoal (12.407) (12.273)
Outras despesas administrativas (12.197) (10.500)
Despesas tributérias (2.884) (3.302)
Outras receitas operacionais 11.839 9.543
Outras despesas operacionais (1.773) (1.204)
Resultado operacional 24.489 24.505
Resultado nao operacional 3 -
Resultado antes da tributagao sobre o lucro e
participagoes 24.492 24.505
Imposto de renda e contribuigao social (9.486) (8.370)
Imposto de renda (3.405) (8.822)
Contribui¢éo social (1.467) (4.457)
Ativo fiscal diferido (4.614) 4.909
Participacdo dos empregados nos lucros (543) (464)
Lucro liquido do semestre 14.463 15.671
As notas sao parte i das
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)
2014 2013
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado do semestre 14.928 17.055
Lucro liquido 14.463 15.671
Depreciacdes e amortizacdes 365 836
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 20 548
Ajustes de avaliacdo patrimonial 29 -
Outras reservas 51 -
Variacao de ativos e obrigacoes (29.789) 431.047
Redugao/(Aumento) em titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos 409.198 (114.117)
Redugao em aplicagdes interfinanceiras de liquidez 71.528 19.911
(Aumento) em relagdes interfinanceiras (1.859) (341)
Redugao/(Aumento) em operagdes de crédito 26.172 (34.564)
(Aumento)/Redugao em outros créditos (1.136.655) 484.447
Reducao em outros valores e bens 174 42
(Reducao)/Aumento em depésitos (263.825) 40.854
Aumento em captagdes no mercado aberto 41.816 32.730
(Redugao)/Aumento em recursos de aceites e emissao
de titulos (76.433) 23.053
Aumento em obrigagoes por empréstimos 773.779 40.891
(Reducao)/Aumento em relacdes de interdependéncias (572) 13.234
(Redugao)/Aumento em resultados de exercicios futuros (133) 116
Aumemo/(Redugao) em outras obngagoes 127.021 (75.209)
Caixa liquido
operacionais (14.861) 448.102
Atividades de investimento
(Aumento)/Reduc@o de imobilizado de uso (645) 53

Redugéo do m(angwe\ - 8

Caixa liquido em de
|nvest|menlo (645) 61
no caixa e de caixa (15.506) 448.163
Calxa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 1.251.285 750.473
Caixa e equlvalentes de caixa no fim do semestre 1.235.729 1.198.636
(! no caixa e i de caixa (15.506) 448.163
As notas sdo parte il das CO

O Banco possui capacidade financeira para manutencéo dos titulos classificados como mantidos até o
vencimento. Para os titulos classificados nesta categoria, se avaliados a valor justo, ndo apresentariam
ajustes ao valor de mercado.

2013
Até 3 De 3 meses Acima Valor Custo
Titulos e valores mobilidrios meses a1ano delano de atualizado
Carteira propria
Para negociacao
Letras do Tesouro Nacional -
TN 85.981 14.120 33.370 133.471 133.292
Notas do Tesouro Nacional -
estudo de NTN - 9.464 20.460 29.924 29.712
Total carteira prépria para

negociagdo 85.981 23.584 53.830 163.395 163.004
Disponivel para venda
Titulos no exterior - 200.183 - 200.183 200.505
Total carteira disponivel

para venda - 200.183 - 200.183 200.505

em agdes Vinculados a recompra
Para negociacao
Letras do Tesouro Nacional -

LTN - 33.786 605 34.391 34.426
Total vinculados a recompra - 33.786 605 34.391 34.426
Vinculados a prestacao

de garantias
Para negociagao
Letras do Tesouro Nacional - LTN  4.099 125.012 25.390 154.501 154.495
Total vinculados a prestacdo

de ias para iaca 4.099 125.012 25.390 154.501 154.495

gerenciadas através de estrutura que contempla politicas, processos, procedimentos e slstemas
necessénos para identificar, mensurar, monitorar e controlar a exposi¢ao ao risco de mercado.
ds Ges nas taxas de juros, cambio e precos de ativos financeiros

as
sao administradas utilizando-se a metodologla do “Value at H/sk" apllcaqao de “Stress Testing” com
base em cendrios histéricos e é limites pela > da Filial, dentre
ramento diario das para cada tipo de risco de mercado. Desta
forma, a exposicéo a riscos € mantida de acordo com os limites estabelecidos pela Filial.

Risco de crédito - as exposicoes a eventuais perdas decorrentes de inadimpléncia de contrapartes

As
Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades 23.135 5.900
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 1.212.594 1.192.736 outros, com
Total 1.235.729 1.198.636 !
b) Aplicacées interfinanceiras de liquidez .
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de a dos sao

rendimentos auferidos até a data do balanco.

c) Titulos e valores mobilidrios
Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intencdo da Administragédo, nas
seguintes categorias:

* Titulos para negocia¢ao;

* Titulos disponiveis para venda; e

* Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagao e os disponiveis para venda sao avaliados, na data do balanco,
pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo
seu custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

Os titulos para negociagéo estao classificados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento.
Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagao sdo reconhecidos no
resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao
contabilizados em contrapartida a conta destacada de patriménio liquido, deduzido dos efeitos
tributarios, sendo transferidos para resultado do periodo quando da efetiva realizagao, por meio da
venda definitiva dos respechvos mulos e valores mobiliarios.

d) Instr

Os instrumentos financeiros derivativos sao classificados de acordo com a intencdo da Administracdo
em utiliza-los como instrumento de protegao (hedge) ou nao, nos termos da Circular n® 3.082/02, do
Banco Central do Brasil, e regulamentagtes supervenientes.

As transacdes com instrumentos financeiros derivativos realizadas para atender necessidades de
clientes ou em operagdes por conta prépria, que ndo observam os critérios de protecao estabelecidos
na Circular n° 3.082/02 e regulamentacdes supervenientes, séo avaliadas pelo seu valor de mercado e
os ganhos e as perdas sao reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposi¢oes a riscos de moeda, taxa de
juros ou para modificar a caracteristica de ativos e passivos financeiros, cujas alterages no seu valor
de mercado estejam diretamente correlacionadas com as alteragdes no valor de mercado dos itens
objeto de protecao, desde o inicio e ao longo da vida do contrato, sao classificados de acordo com a
sua natureza:

* Hedge de risco de mercado - destina-se a compensar os riscos decorrentes da exposi¢ao a variagao
no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagao ou desvalorizagao é contabilizada
em contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Hedge de fluxo de caixa - destina-se a compensar a variagao no fluxo de caixa futuro esllmado ea
sua valorizagao ou desvalorizagao é em tida a conta do 6
liquido, deduzido dos efeitos tributdrios. Os respectivos itens objeto de “hedge” séo ajustados
pelo valor de mercado na data do balango. Em 30 de junho de 2014 e 2013, a Filial ndo possuia
instrumentos financeiros derivativos classificados nessa categoria.

e) Operacdes de crédito e provisao para créditos de liquidagao duvidosa

As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto
ao nivel de risco, levando em consideragao a conjuntura economica, a experiéncia passada e os
riscos especificos em relagdo a operagao, aos devedores e garantidores, observando os parametros
estabelecidos pela Resolugao n°® 2.682/99, do Conselho Monetério Nacional (CMN), que requer a
andlise periddica da carteira e sua classificacdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda).
As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 59 dias, independentemente de seu nivel de
risco, somente sdo reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas.

As operagoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagao por seis meses, quando
entdo sao baixadas contra a provisao existente e controladas, por cinco anos, em contas de
compensagao, ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas.
As renegociagtes de operagao de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisao e que estavam
em contas de compensagao séo classificadas como nivel H e os eventuais ganhos provenientes da
renegociacao somente sdo reconhecidos como receita, quando efetivamente recebidos.

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa, considerada suficiente pela ini

atende aos

med\ante ngoroso controle de processo de aprovagao de crédito, conslderando a
da te e das ao seu grupo o

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas taxas calculadas
a partir da estrutura a termo das taxas de juros estimadas pela ANBIMA ou agentes de mercado,
se necessario.

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria do Sistema Especial de
Liquidagao e de Custddia (SELIC).
As Debéntures e o Certificado de Recebiveis do Agronegdcio estdo custodiados na CETIP S.A. -
Mercados Organizados.

7 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
As operagoes com instrumentos fil d i sao em contas patrimoniais ou de

as condi¢des do mercado de atuagao, ambiente regulatono, reputagao dos administradores, bem
como limites de crédito estabelecidos pela Administracao da Filial, dentre outros.

Risco de liquidez - as exposicdes decorrentes de descasamentos de prazos entre ativos e passivos
e moedas de liquidagao sao administradas por meio da simulag@o de cenarios que consideram os
parametros de liquidez de mercado e produtos em condi¢des normais e de stress, inclusive para
cobertura dos passivos contingenciais, com o objetivo de manter os limites minimos de liquidez
estabelecidos pela Administracao da Filial, dentre outros.

* Risco operacional - a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, ou

e tém como fi reduzir a de posicdes proprietarias da Filial a riscos
de mercado, decorrentes de flutuagdes nas taxas de juros, cambio e pregos de ativos financeiros, ou
atender necessidades de “hedge” de clientes.

A politica de utilizagao de instrumentos financeiros derivativos, o estabelecimento de estratégias, o

controle dos riscos associados a cada estratégia de atuagao, bem como limites estabelecidos para

essas posicoes, observam normas emanadas da Administracao da Filial, como segue:

* Hedge - operagdes com instrumentos financeiros derivativos que tém por objetivo compensar a
flu!uagao no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros objeto de protecao;

. - com \nstrumemos flnancelros derivativos utilizados, principalmente, para

inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos s@o gerenciadas
alraves de eslrutura criada com essa finalidade, que conlemp\a instrumentos de identificagéo,
1to, controle e mil a0 de riscos is desenvolvidos pela Matriz
(Amsterda - Holanda). A Administracao da Filial participa ativamente no processo de implementacao
e manutencdo desta estrutura, estabelecendo regras e mandatos que atribuem deveres e
responsabilidades e disseminam a politica de risco operacional aos diversos niveis da Filial. Para
o calculo da parcela referente ao risco operacional, foi adotada a metodologia de Abordagem do
Indicador Basico.
Gerenciamento de capital - a Estrutura de gerenciamento é compativel com a natureza das
operacdes, com a complexidade dos produtos e servigos oferecidos e com a exposicao aos riscos.
A Filial possui politicas e processos definidos para realizar o monitoramento e controle do capital,
avaliar prospectivamente a necessidade de capital adicional, frente aos riscos e orcamento de capital.
O gerenciamento € feito em conjunto para as empresas que compdem o conglomerado financeiro,
cuja instituigao lider é a Filial.
A dreade Finangas, com o apoio das &reas de riscos e tesouraria da Filial, é responsavel pela preparacéao
e revisao das politicas e da estrutura de gerenciamento de capital. Além disso, é responsavel pela
@0 do Patriménio de F éncia (PR) e do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), consolidacao
das informagdes provenientes das dreas de riscos, tais como testes de estresse e preparagao dos
relatérios gerenciais utilizados pelo Comité de Ativos e Passivos (ALCO) para monitorar a suficiéncia
de capital.
O ALCO é responséavel pela aprovagao das politicas e estrutura de gerenciamento de capital. Este se
reine mensalmente e, entre outras atividades, é responsavel por analisar se ha capital disponivel (PR)
suficiente, para cobrir as necessidades de capital requerido (PRE), o impacto dos testes de estresse
sobre o capital e o plano de negdcios para os proximos trés anos. O Comité é formado pelos membros
da Alta Administragao da Filial, areas de Riscos, Tesouraria e Financas.
Os relatérios das estrut de gerer de risco op ional, de mercado, de crédito e
gerenmamemo de capital estdo disponiveis na sede da Filial e as informagoes referente a estrutura
1to de capital do cc » e do risco de liquidez estao publicadas em diretério de
acesso publico, disponivel no enderego: http://www.ing.com.br.

5 APLICA(;C_)ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
A carteira de aplicagdes interfinanceiras de liquidez é

a icao de posigoes prc e atender r le “hedge” de clientes.
Os contratos futuros negociados no ambito da Bolsa de Valores Mercadorias e de Futuros
(BM&FBOVESPA), sao instrumentos financeiros derivativos mais utilizados em decorréncia de sua
liquidez e do mecanismo de ajustes diarios que minimizam a exposi¢ao a riscos de crédito.
O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao valor presente dos
fluxos de caixa futuro, considerando as taxas divulgadas pela ANBIMA, BM&FBOVESPA ou agente de
mercado, quando necessario.
Os valores de custo, mercado, e por faixa de vencimento dos instrumentos financeiros derivativos,
registrados em contas patrimoniais, estdo demonstrados a seguir:

2014
De Valor
Instrumentos Até 3 3 meses Acima de contabil/ Custo
derivativos meses alano 1ano mercado _ atualizado
Ativo - Negociagao
Swaps
Moeda estrangeira 287 6.224 390 6.901 1.483
Mercado a termo
Moeda estrangeira 3.790 5.277 61 9.128 12.049
Totais por faixa de
vencimento em 2014 4.077 11.501 451 16.029 13.532
Totais por faixa de
vencimento em 2013 41.887 30.689 4.861 77.437 73.731
Passivo - Negociagao
Swaps
Moeda estrangeira (115) (3.829) - (3.944) (370)
Mercado a termo
Moeda estrangeira (47.563) (16.395) (1.613) (65.571) (70.193)
Totais por faixa de
vencimento em 2014 (47.678) (20.224) (1.613) (69.515) (70.563)
Totais por faixa de
vencimento em 2013 9.849 2.428 17.561 14.392

5.284
iros derivativos estdo registrados na BM&FBOVESPA ou na
CETIP S.i A Mercados Orgamzados e cujos valores referenciais sdo contabilizados em contas de

por
no montante de R$ 589.998 (R$ 1.192.736 em 2013) lastreadas em mulos publlcos cemflcados de
depdsitos interfinanceiros (CDI) no montante de R$ 204.235 (R$ 40.235 em 2013) e operagdes em
moeda estrangeira no montante de R$ 418.361, todos com vencimentos em até trés meses.

6 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A composicéo da carteira de titulos e valores mobiliarios, o custo atualizado, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango, o valor de mercado e a segregacao por faixas de vencimento estao
demonstradas como segue:

critérios estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, conforme demonstrado na Nota 8b.
f) Permanente

As participagbes acionarias, ndo destinadas a manutengdo da Filial,
demonstrados pelo seu valor de custo.

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido pela depreciagao acumulada. A
depreciagdo do imobilizado ¢ calculada pelo método linear, com base no prazo de vida (til estimado
dos bens. As taxas de depreciacdo anuais sdo: 10% para moéveis, utensilios, equipamentos de

e titulos patrimoniais séo

comunicacao, sistema de seguranca e instalagdes; 20% para veiculos e 20% para i de
processamento de dados.

g) Redugéo ao valor recuperavel dos ativos

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioragéo ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel.

h) Atualizacao monetaria de direitos e obrigacdes

Os direitos e as legal ou Ite sujeitos a variagao cambial ou de indices, foram
atualizados até a data do balanco. As contrapartidas dessas atualizacdes foram refletidas no resultado
do semestre.

==
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2014
Até 3 De 3 meses Acima Valor Custo
Titulos e valores mobilidrios meses atlano de1ano de mercado _ atualizado
Carteira propria
Para negociacao
Letras do Tesouro Nacional - - 211.558 211.558 212.278
Total carteira prépria para
iaca - - 211.558 211.558 212.278
Vinculados a recompra
Para negociacao
Letras do Tesouro Nacional -

LTN 123 - - 123 124
Total vinculados a recompra 123 - - 123 124
Vinculados a prestagéo de

garantias
Para
Letras do Tesouro Nacional -

LTN - 47.540 163.870 211.411 182.920
Notas do Tesouro Nacional -

NTN - - 20.314 20.314 20.451
Total vinculados a prestacdo

de garantias para negociacao r 47.540 184.184 231.725 203.371
Mantidos até o vencimento
Debéntures - F 106.339 106.339 106.339
Certificado de Recebiveis do

Agronegécio 3.930 10.061 B 13.991 13.991
Total carteira prépria mantida

até o vencimento 3.930 10.061 106.339 120.330 120.330

), COMO segue:
Futuros Termo Swap Total
Negociagdo
Moeda estrangeira 797.317 1.764.039 804.576 3.365.932
Taxa de juros 4.257.758 - - 4.257.758
Hedge - risco de mercado
Taxa de juros 123.164 - - 123.164
Total em 2014 5.178.239 1.764.029 804.576 7.746.854
Total em 2013 2.491.954 1.664.645 524.264 4.680.863

Para as operagdes com instrumentos financeiros derivativos, realizadas junto 8 BM&FBOVESPA, foram
requeridas margens no valor de R$ 231.725 (R$ 154.501 em 2013), garantidas mediante a vinculagao
de titulos publicos.

Os valores liquidos dos ganhos e perdas com ir financeiros em
contas de esta aseguir:

Contratos 2014 2013

Futuros 41.658 (44.924)
Swaps 5.933 198

Termo (143.323) 44.922

Total (95.732) 196

8 OPERACOES DE CREDITO
Em 30 de junho de 2014 e 2013, a carteira de de crédito, p de por
nivel de risco de acordo com a Resolugao n° 2.682/99, do Conselho Monetario Nacional (CMN) tem a
seguinte composigao:
a) Setor de atividade
Operagoes de crédito

Setorprivado 2014 2013
Industria 53.381 49.314
Comércio 82.875 142,535
Outros servigos 214.853 147.898
Pessoas fisicas 6 8
Total 351.115 339.755
Outros créditos - adiantamento sobre contratos de cambio

Setor privado 2014 2013
Indstria 1.058.866 437.989
Comércio 741614 266.322
Outros servigos 68.477 148.882
Total (Nota 9) 1.868.957 853.193
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b) Nivel de risco

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013

(Em milhares de Reais)

16 _ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Valor da provisdo Valor da carteira  a) Ativos contingentes: ‘em 30 de junho de 2014 e 2013, néo foram reconhecidos ativos contingentes
Nivel de risco 2014 2013 2014 2013 enaoha oMo prové de
AA - - - - 2.198.772 1.065.972  b) Passivos contingentes: a Filial possui processos administrativos e judiciais, de natureza tributaria,
A 0,5% 106 0,5% 635 21.300 126.976  trabalhista e civel, movidos por ex-funcionarios e érgaos reguladores e a provisao para contingéncia
Total 106 635 2.220.072 1.192.948  é constituida com base na avaliacdo de assessores legais externos, que levam em consideragao a
¢) Vencimento probabilidade de desembolso de recursos financeiros para a liquidagdo dessas obrigagGes. Em 30 de
Vencimento 2014 2013 Junhode 2014 e 2013, as pi s@o suficientes para atender a eventuais
A vencer até 90 dias 380.971 385.065 perdas de declsoes is ao final desses processos.
A vencer de 91 a 360 dias 1.626.192 632.587 31/12/2013 Adicdes Reversoes 30/06/2014
A vencer acima de 360 dias 212.909 175.096  Trabalhistas 1121 56 (632) 545
Total 2.220.072 1.192.948  Total 1.121 56 (632) 545
d) Mowmentaqao da provisdo 31/12/2012 Adicdes Reversdes 30/06/2013
2014 2013 Totais passlvos connngentes 7.946 308 (1) 8.253
86 g7 b.1) Pa como perda possivel e sem provisao: a Filial possui
Constituicao 60 705  Processos administrativos e judiciais de natureza tributaria cuja probabilidade de perda é avaliada
Realizagao (40) (157) como possivel pela Administragao e assessores legais externos e para as quais nao foram constituidas
Saldo final 106 635 provisdes. Dentre esses processos, relacionamos os mais relevantes:

Em 30 de junho de 2014, houve recuperagao de valores que haviam sido contabilizados para prejuizo
no montante de R$ 632.

9 CARTEIRA DE CAMBIO

* Auto de Infragao que tem como objeto a exigéncia de COFINS, em virtude de dedugdes supostamente
indevidas de despesas de hedge, no valor atualizado de R$ 18.102 (R$ 17.513 em 2013). Foi
apresentada impugnagao na DRJ, ainda pendente de julgamento.

Auto de Infragao que tem como objeto a exigéncia de PIS e COFINS sobre a receita da alienagao das

]

Em 30 de junho de 2014, o valor presente dos créditos tributarios ¢ de R$ 14.476 (R$ 26.134 em 2013),
calculado com base na taxa média do CDI previsto para os respectivos periodos.

2014 2013
Apuragao de imposto de Imposto  Contribuigao Imposto  Contribuicao
renda e contribuicao social de renda social de renda social
Imposto de renda e contribuicao
social corrente
Resultado antes dos impostos
e participacdes 24.492 24.492 24.505 24.505
(-) Participagdes nos resultados (543) (543) (464) (464)
Resultado antes dos impostos
ajustado 23.949 23.949 24.041 24.041
Adicdes ou exclusdes temporarias (9.913) (9.913) 14.560 19.097
Adicbes ou exclusoes permanentes (71) (71) 72 72
Compensagao prejuizo fiscal/base
negativa - (4.189) (2.890) (12.963)
Base tributavel 13.965 9.776 35.783 30.247
IR (aliquota de 15%) e CS
(aliquota 2009 - 15%) (2.095) (1.467) (5.367) (4.587)
Adicional de IR (aliquota de 10%) (1.384) - (3.566) -
Redugao de imposto por incentivos 74 - 111 -
Outros ajustes - - - 80
Imposto de renda e contribuicao
social a pagar (3.405) (1.467) (8.822) (4.457)
Imposto de renda e contribuicao
social diferido
Resultado da marcagéo a mercado 9.532 9.532 (13.313) (13.313)
Provisbes nao dedutiveis
temporariamente (12.312) (12.312) 2.479 2.479
Prejuizo fiscal e base de célculo
negativa - (4.189) 2.890 12.963
Outras diferengas temporarias (7.184) (7.184) (8.106) (8.106)
Base tributavel diferida (9.964) (14.153) (16.050) (5.977)
Imposto de renda e contribuicao
social diferido (2.491) (2.123) (4.012) (897)

20 OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS
As operacdes efetuadas com partes relacionadas foram realizadas com base em condig6es usualmente
praticadas pelo mercado e os saldos estao demonstrados como segue:

2014 2013 agoes da Bovespa e da BM&F S.A. que substituiram os titulos patrimoniais, quando do processo de
Carteira de cambio Cil Cil mu 0, no valor i de R$ 17.811 (R$ 17.125 em 2013). Foi apresentado recurso
Ativo vo\untano no CARF, ainda pendente de julgamento.
Cambio comprado a liquidar 1.898.127 929.857 * Auto de Inlragao que tem como objeto a exigéncia de imposto de renda e conmbulgao Social, em
Direitos sobre venda de cambio 309.877 17.966 virtude de Io de de epar nos lucros
Rendas a receber de adiantamento concedido (Nota 8) 6.136 15.272 e resultados, no valor aluahzado de R$ 7.443 (R$ 7.160 em 2013). Foi apresentado recurso voluntario
Adiantamento em moeda estrangeira - (488) no CARF, ainda pendente de julgamento.
Total 2.214.140 962.607  Adicionalmente aos processos acima relacionados, a Filial possui outros processos com probabilidade
Passivo de perda possivel no montante de R$ 18 milhdes (R$ 18 milhdes em 2013).
Cambio vendido a liquidar 308.870 18.587  ¢) Obrigagdes legais: representadas, basicamente, por exigiveis relativos as obrigagdes de natureza
Obrigagdes por compra de cambio 1.952.608 856.400 tributaria relacionados & contribuicdo social, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de
Adiantamentos sobre contratos de cambio (Nota 8) (1.862.821) (837.921)  contestagéo judicial, constituidas pelo valor integral em discussao e classificadas na rubrica “Provisdo
Total 398.657 37.066 para Riscos Fiscais” (Nota 14). As principais obrigagdes referem-se & deducdo da despesa de
‘ contribui¢ao social da base de calculo do imposto de renda no montante R$ 21.435 (R$ 20.522 em
08 OUTROS CREDITOS - DIVERSOS 2013), processos vinculados & Anistia no montante de R$ 13.251 (R$ 12.461 em 2013) e Pis e Cofins
2014 2013  contingencial no montante de R$ 14.386 (R$ 8.972 em 2013). Todos 0s processos citados possuem
Créditos di Ci Longo prazo Cii Longo prazo  depdsitos JUdlClalS
Créditos tributarios - impostos d) Depési pondem, a processos judiciais relativos a obrigaces
e contribuigdes (Nota 19) 5.813 14.905 22.344 8.165 legais de natureza tributaria descritas no item anterior. Os principais valores depositados estao
Impostos a compensar 5.816 20.976 10.353 27518  relacionados a diferenca de aliquotas de CSLL no montante de R$ 16.583 (R$ 16.583 em 2013), multa
Depésitos judiciais (Nota 16.d) - 95.128 - 84.881 sobre operagdo de cambio no montante de R$ 6.359 (R$ 6.292 em 2013), depdsito judicial referente
Adiantamentos a funcionarios a compensagao dos prejuizos apurados nos exercicios de 1989 até 1991 no montante de R$ 4.198
e terceiros 379 25 269 25 (R$3.889 em 2013) e depositos referente os processos c\(ados no item c) acima. O saldo ite
Crédito de restituicdo via de R$ 14.780 ¢ : i te, por si ivos para ir de recursos
precatérios - 10.939 - . fiscais e depdsitos trabalhistas.
Diversos 599 - 1.299 231 [47 OPERACOES VINCULADAS
Total 12.607 141.973 34.265 120.820 As operagoes ativas amparadas pela Resolugao BACEN n° 2.921/02 e normas posteriores estao assim
11 DEPOSITOS E CAPTACOES NO MERCADO ABERTO representadas:
As captagdes em depdsitos interfinanceiros e depdsitos a prazo sao efetuadas a taxas de mercado. Rezz:::t: Re:g:t:
S t ta im distribuidos:
s vencimentos estao assim distribuidos De e z Ativo Passivo (despesa) Ativo Passivo  (despesa)
Sem Até 3 3 meses De élr:'\‘/g;;::;:glsaggs 1.360.572 - 3.056 395.398 - 6.956
meses alano _1a3anos Total -
Depésito & vista 2309 - - - 2.309 exterior - 1.360.018 (2.508) = 395.309 (3.950)
Depésito interfinanceiros - - 253.151 - 253.151 18 PATRIMONIO LIQUIDO
Depdsito a prazo - 260.360 193.636 345.719 799.715 O capital social da Filial corresponde a R$ 350.492, referente investimentos da Matriz, acrescido de
CaptagGes no mercado lucros capitalizados e das reservas incorporadas ao capital.
aberto N - 167.321 - - 167.321 A reserva de lucros é constituida ao final de cada exercicio social na forma prevista na legislacao
Total por faixas de societaria brasileira, sem designacao especifica, podendo ser utilizada para distribuigao de dividendos
vencimento em 2014 2309 427.681 446.787 345.719 1.222.496 oy futuro aumento de capital, de acordo com o que for definido pelos cotistas em atos societarios
Total por faixas de pertinentes.
vencimento em 2013 1.426 34.310 558.392 557.098 1.151.226

12 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiITULOS

Em 30 de junho de 2014, s@o compostos por Letras de Crédito do Agronegécio no valor de R$ 13.062
(R$ 40.807 em 2013) com vencimentos em até trés meses e remuneradas a taxas vinculadas ao CDI.

13 OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES DO EXTERIOR

Empréstimos no exterior correspondem basicamente a recursos captados através de linha de crédito
exportagao, no montante de US$ 821.802 (US$ 411.247 em 2013) que representa R$ 1.812.858
(R$ 915.542 em 2013), a taxa de juros de até 4,95% a.a., e vencimentos até junho de 2015 e linha
de crédito tomada com a matriz no montante de US$ 171.200 (US$ 225.000 em 2013) que representa
R$ 376.965 (RS 498.381 em 2013).

14 OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

2014 2013

Obrigacdes fiscais e

previdenciarias Circulante  Longo prazo Circulante  Longo prazo
Impostos e contribuigdes a

recolher 2.054 - 981 -
Imposto de renda e

contribuicao social 4.871 - 13.359 -
Provisao para riscos fiscais

(Nota 16.c) - 53.290 - 45.703
Impostos e contribuigoes

diferidos 912 523 674 -
Total 7.837 53.813 15.014 45.703

15 OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS

2014 2013

Obrigacdes diversas Circulante _Longo prazo Circulante  Longo prazo
Provisao para despesas de

pessoal 2.330 1.747 2.295 2.109
Provisao para contingéncias

(Nota 16b) N 545 N 8.253
Diversos 4.088 1.155 3.764 1.181
Total 6.418 3.447 6.059 11.543

19

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Nos termos da F n? 3.059/02 e introduzidas pela Resolugdo n® 3.355/06, ambas
do BACEN, a Filial mantém créditos tributérios diferidos de IRPJ e CSLL cujo montante corresponde a
R$ 20.342 (R$ 30.133 em 2013).

Adicionalmente, ha registrado um valor de R$ 376 (R$ 376 em 2013) referente ao Crédito Tributério de
CSLL (artigo 18° da Medida Proviséria 2.158-35).

As movimentagoes de créditos e obrigagdes tributarias diferidas ocorridas no semestre findo em 30 de
junho de 2014 estao demonstradas a seguir:

2014 2013
Ativo (passivo)
Aplicagbes em moeda estrangeira 418.361 -
Rendas a receber - 27
Depositos a vista (2.309) (1.426)
Depdsitos interfinanceiros (253.151) (246.784)
Depési\os a prazo (210) (315)
ol Ses por 5 (122) (603)
Empresnmos no exterior (1.347.128) (714.689)
Outras - cambio (376.965) (498.381)
Receitas (despesas)
Outras receitas operacionais 6.218 4.585
Despesas de depdsitos a prazo (20) (12)
Despesas de operacdes compromissadas (14) (41)
Despesas com depositos interfinanceiros (12.111) (8.320)
Resultado de empréstimos no exterior 53.476 (77.694)
Resultado obrigagdes com banqueiros exterior (1.707) (10.498)

As mencionadas com ING Corretora de Cambio e Titulos
.A., ING Capital Markets LLC e ING Bank N.V. Amsterda, em conformidade com a Resolucao

n® 3. 750/09 do BACEN.

A remuneragcao total do pessoal-chave da administragéo para o semestre findo em 30 de junho de 2014

foi de R$ 1.570 (R$ 1. 437 em 201 3) de remuneragao fixa, e de R$ 1.637 (R$ 1.841 em 2013) de

40 variavel, como io de curto prazo.

a) Remuneragédo baseada em agdes

O ING Bank N.V (Filial de Sao Paulo), participa de um programa global de remuneragao de longo

prazo “Long-Term Sustainable Performance Plan”, patrocinado pelo ING Groep N.V de Amsterda. Este

Programa esté vinculado as condi¢des de desempenho individual e corporativo, sendo que a forma de

outorga das acbes seguem as regras de periodo de aquisicao de direito (vesting period), que ocorrem

em tranches de 1/3 pelos proximos trés anos da data da outorga, regra estabelecida e tera validade

enquanto houver vinculo societario do funcionario com a entidade local.

No vesting date os participantes poderao optar por ficar com as agdes, vender a totalidade ou ficar

com parte das agdes. A prestacao de servico do empregado em contrapartida ao prémio de agoes é

mensurado com base no valor justo na data da outorga do prémio.

AFilial registrou despesas no valor de R$ 51 no semestre findo em 30 de junho de 2014 (R$ 157 em 2013),

tendo como contrapartida a conta de “Reserva de capital”.

21 INFORMACOES ADICIONAIS
a) As garantias prestadas no Pais somam o montante de R$ 284.686 (R$ 164.000 em 2013).
b) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada, considerando as entidades
financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugdo n° 2.283/96, do Conselho Monetario Nacional
e alterages posteriores. Em 30 de junho de 2014, o valor do patriménio de referéncia exigido (PRE)
correspondia a 33,81 % do valor do patriménio de referéncia ajustado (26,16% em 2013).
c) A Filial patrocina a de apc ia de seus 1ot através de um Plano
Gerador de Beneficio Livre (PGBL), estruturado no regime financeiro de capitalizagdo e na modalidade
de contribuicao definida. As despesas com contribui¢coes efetuadas pela Filial durante o semestre findo
em 30 de junho de 2014 m(allzaram R$ 233 (R$ 195 em 2013)
i corr ite a de
dados R$ 2.962 (R$ 2.539 em 2013), servicos do sistema financeiro nacional R$ 642 (H$ 385 em 2013),
aluguéis R$ 1.648 (R$ 1.601 em 2013), servigos técnicos especializados R$ 1.490 (R$ 1.406 em 2013),
servigos de terceiros R$ 1.171 (R$ 1.125 em 2013), despesas com comunicagéo R$ 516 (R$ 524 em
2013) e despesa com manutencéo e conservacao R$ 838 (R$ 590 em 2013).
e) Outras receitas operacionais correspondem i are 40 de encargos e
administrativas R$ 6.382 (R$ 5.379 em 2013), reversdo de provisdo de gratificacdo R$ 602 (R$ 1.089
em 2013) e aluallzagao de deposwtos judiciais RS 2. 854 (R$ 2.014 em 2013).
is corre

de riscos fiscais R$ 1.539

g) Em 13 de maio de 2014, a MP 627/13 que revoga o Regime Tributario de Transicao (RTT) a partir
de 2015, altera o Decreto Lei n® 1.598/77 pertinente ao calculo do imposto de renda pessoa juridica
ea Ieglslagao sobre a contribuigao social sobre o lucro liquido, e abre o parcelamento especial de

Cc para o PIS/PASEP e a COFINS, foi convertida na Lei n® 12.973. Com base em sua
redagdo atual, a Administracdo entende que ndo ha ajustes relevantes decorrentes desta Lei a
serem reconhecidos nas demonstragdes financeiras. E nao optara pela antecipagao de seus efeitos.
A Lei n® 12.973 entra em vigor a partir de 2015.

[ A DIRETORIA ]
RICARDO E. OTANI - CONTADOR - CRC 1SP221880/0-6

Créditos tributérios diferidos 31/12/2013 Adicoes Baixas 30/06/2014
Contribuigao social - art. 18 da

MP 2.158-35 376 . - 376
Outras provisdes temporarias 24.119 2.838 (10.637) 16.320
Prejuizo fiscal e base de calculo

negativa 4.650 360 (988) 4.022
Outras provisdes temporarias d) Outras

(passivas) (5.248) (3.254) 7.067 (1.435)
Total 23.897 (56) (4.558) 19.283

31/12/2012 Adicoes Baixas 30/06/2013
IC:

MP 2.158-35 296 80 - 376
Outras provisdes temporarias 23.466 6.906 (4.655) 25.717
PreJuiz_o fiscal e base de calculo ) Outras

negativa N 7.083 - (2.667) 4416 (Rg 889 em 2013).
Outras provisoes temporarias

(passivas) (5.999) (1.030) 6.355 (674)
Total 24.846 5.956 (967) 29.835
O estudo da realizagao do crédito tributario diferido em 30 de junho de 2014, esta aseguir:
Realizagéo do crédito tributério 2014
Ano-calendario 2014 4.525
Ano-calendario 2015 3.530
Ano-calendario 2016 3.648
Ano-calendario 2017 2.348
Ano-calendario 2018 4.856
Imposto de renda e contribuicao social diferido 18.907

[ RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ]

limos. Srs. Administradores do

ING Bank N.V. (Filial de Sao Paulo)
Sa&o Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras do ING Bank N.V. (Filial de Sao Paulo) (“Banco”), que
compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais
notas expllcatlvas
daA sobre as

A Administragcdo do Banco é responsavel pela elaboracao e adequada apresen(aqao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas no Brasil ap
instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos conlro\es mternos que
ela determinou como necessarios para permitir a ¢ao de demor fir livres
de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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dos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes
financeiras estao livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execuc@o de procedimentos seleclonados para obtengao de evldencla a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas d O

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do ING Bank N.V. (Filial de Sao Paulo)
em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa parao semestre
findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes

nstrac S

selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor consu:lera oS controles internos relevantes para a elaboracédo e a
adequada apt cao das iras do Banco para planejar os procedimentos de
auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas néo para expressar uma opiniao sobre a eficacia
dos controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagao da adequagao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

S&o Paulo, 21 de agosto de 2014.

Flavio Serpejante Peppe
Contador CRC-1SP172167/0-6
Leandro Galkys Uzzi de Oliveira

Contador CRC-1SP-232769/0-1
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